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 چکيذُ
ٞاای ٘فتای واٝ زض ازتیاات     زضآٔاس ٞای خٟا٘ی ٚ تٝ ز٘ثاَ آٖ ٘ٛؾااٖ  ی لیٕت ٘فت زض تاظاضٞا ٘ٛؾاٖ

قاٛز  تایریطات لاتاُ تاٛخٟی زض التهااز وكاٛضٞای       التهازی اظ آٖ تٝ ؾٙٛاٖ قٛن يا تىا٘ٝ ٘فتی ياز ٔی
زٞٙس وٝ آراض افعايف زضآٔسٞای ٘فتی تاٝ   یٌٔصاض٘س. تا ايٗ حاَ قٛاٞس ٘كاٖ نازضوٙٙسٜ ٘فت تٝ خای ٔی

تٝ ٚاؾطٝ  وٝ ؾٕستاًٞای ٘فتی ايطاٖ ٔماِٝ آراض ٘أتماضٖ زضآٔسا٘ساظٜ آراض واٞف ايٗ زضآٔسٞا ٘یؿتٙس. زض ايٗ 
وٙس  تط ضٚی چٟاض ٔتغیّط ولاٖ التهاازی  ٞای خٟا٘ی تطٚظ پیسا ٔیظای لیٕت ٘فت زض تاظاض تغییطات تطٖٚ

ايطاٖ قأُ ٘طخ ضقس التهازی  ٘طخ تٛضْ  ٘طخ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی زِٚت ٚ ٘طخ ضقاس ٔرااضج خااضی    
تاا   1369:02ٞای فهّی طی زٚضٜ اظ اٍِٛی ذٛز ضٌطؾیٖٛ تطزاضی ؾاذتاضی ضٚی زازٜ زِٚت  تا اؾتفازٜ

ی ٔٙفی تاٝ  ٞا ارطات قٛنی اظ آٖ ٞؿتٙس وٝ ٔطاِؿٝ حاوٌیط٘س. ٘تايح ايٗ  یٔٔٛضز تطضؾی لطاض  1387:03
ٞای ٔثثت تٝ نٛضت افعايف ضقس التهازی نٛضت واٞف ضقس التهازی تٝ ٔطاتة تیكتط اظ ارطات قٛن

ٞاای ٘فتای  تاٝ    تىا٘ٝ تٝ یع٘ٔتغیّط ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ ضقس ٔراضج خاضی زِٚت  ٚاوٙف یٕٗٞچٜٙ اؾت. تٛز
ای وٝ ٞط زٚی ايٗ ٔتغیّطٞا ٞٓ زض تطاتط قٛن ٔثثت تاقس. تٝ ٌٛ٘ٝنٛضت ؾسْ تماضٖ زض خٟت ٚاوٙف ٔی

ٔرااضج ؾٕطا٘ای   وٙٙس. زض ذهٛل ٔتغیّط ٘طخ ضقس ٚ ٞٓ زض تطاتط قٛن ٔٙفی ٘فت  افعايف ضا تدطتٝ ٔی
ٞاای ٔٙفای   ٞای ٔثثت تط ضفتاض ايٗ ٔتغیّط ٘ؿثت تٝ قاٛن ارطٌصاضی تیكتط قٛن زلاِت تطزِٚت ٘یع ٘تايح 

 زاضز.
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 JEL :E23,E23,Q23 طثقِ تٌذي
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 هقذّهِ -1

ای ضا زض ؾاذتاض التهاازی  زضآٔسٞای حانُ اظ نازضات ٘فت ٚ ٌاظ ٘مف تؿیاض ٟٔٓ ٚ تؿییٗ وٙٙسٜ

زضناس  ٚ   70وٙٙس. ايٗ زضآٔسٞا زضنس قاياٖ تاٛخٟی اظ زضآٔاسٞای ناازضاتی شتایف اظ     ايطاٖ تاظی ٔی

زٞٙس. تا ايٗ زضخٝ ٘فٛش زضآٔسٞای ٘فتای تاٝ التهااز    ىیُ ٔیٞای ؾالا٘ٝ ضا تكزضآٔسٞای زِٚت زض تٛزخٝ

ؾااذتاض  تط یقاٍطف تٛا٘اس آرااض   ی تٝ تاظاضٞای خٟا٘ی ٘فت ٔیا ٔٙتػطٜايطاٖ  ٚاضز قسٖ ٞطٌٛ٘ٝ قٛن غیط

 زاقتٝ تاقس.التهاز وكٛض

ذٛضقیسی حؿاب شذیطٜ اضظی تٙیاز ٟ٘ازٜ قس وٝ يىی اظ اٞساف ٟٔٓ آٖ واٞف  1370زض پاياٖ زٞٝ 

ض ٘اٌٛاض ٘ٛؾاٖ زضآٔسٞای ٘فتی تط التهاز ايطاٖ تٛز. تا ايٗ حاَ  تطزاقت تی ضٚيٝ زِٚت اظ ٔٙااتؽ اياٗ   آرا

تیٙای قاسٜ زض   ٞای ؾٕط ايٗ حؿابْ زضآٔسٞای ٘فتی اظ اضلاْ پیفؾاَيه اظ  یچٞحؿاب تسٖٚ آٖ وٝ زض 

شذیطٜ اضظی ضا ٔرتاُ  لٛا٘یٗ تط٘أٝ تٛؾؿٝ وٕتط قسٜ تاقس  ؾٕلاً اظ يه ؾٛ واضوطز ٔٛضز ٞسف حؿاب 

٘اپصيط التهاز ٚ تٝ ٚيػٜ تٛزخٝ زِٚت تٝ ٔٙاتؽ ٚ زضآٔسٞای تا ٔٙكی ی زيٍط ٚاتؿتٍی ا٘ؿطافاظ ؾٕٛ٘ٛز ٚ 

 ٘فت ضا ٘كاٖ زاز.

قاٛز واٝ آرااض ٔثثات افاعايف اياٗ        یٔآراض قسيس زضآٔسٞای ٘فت تط التهاز ايطاٖ ٍٞٙأی ٘اٌٛاضتط 

زِٚت ٚ تٝ ز٘ثاَ آٖ تمٛيت ضقس التهازی تؿایاض وٕتاط اظ آرااض     زضآٔسٞا تٝ قىُ افعايف ٔٙاتؽ زض اذتیاض

قاٛز واٝ اياٗ     یٔٔٙفی آٖ تط ضقس التهازی تاقس. تٝ ايٗ حاِت  ٘أتماضٖ تٛزٖ آراض زضآٔسٞای ٘فتی ٌفتٝ 

ٔماِٝ زضنسز تطضؾی آٖ زض التهاز ايطاٖ اؾت. ايٗ ٔطاِؿٝ اظ آٖ خٟت إٞیّت زاضز وٝ تا تفىیاه تىا٘اٝ   

تاط  ی لیٕات ٘فات   ٞاا  ٘ٛؾاٖتطی اظ ٔیعاٖ تیریطٌصاضی  یكزلتیٙی ٙفی زضآٔسٞای ٘فتی  پیفٞای ٔثثت ٚ ٔ

 ٍ٘طز. ی ٘فتی تٝ يه زيسٜ ٕ٘یٞا ٘ٛؾاٖی تٝ تٕأزٞس ٚ یّطٞای ولاٖ التهازی اضائٝ ٔیٔتغ

وٙس. ٘رؿت  تطضؾی ٚاوٙف ٔتغیّطٞاای ؾٕاسٜ   تسيٗ تطتیة ٔماِٝ حاضط زٚ ٞسف ؾٕسٜ ضا ز٘ثاَ ٔی

 تؿیایٗ ؾآٟ   ٞای ٘فتی ٚ ٔتماضٖ تاٛزٖ ياا ٘أتمااضٖ تاٛزٖ اياٗ اراطات. زْٚ       ٖ زض تطاتط قٛنالتهاز ولا

 ٞای ؾٕسٜ التهاز ولاٖ.ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی زضآٔس ٘فت زض تٛضیح ٔتغیّطقٛن

ٞای ظٔا٘ی تا تاٛاتط  ٞای ؾطیقٛز وٝ ٔماِٝ حاضط تٝ زِیُ اؾتفازٜ اظ زازٜپیف اظ آٖ ذاطط ٘كاٖ ٔی

  تا ٔطاِؿات ا٘داْ قسٜ زض ايٗ تاضٜ تطای SVARؾاظی شاؾتفازٜ اظ ضٚـ حیث ٘ٛؼ ٔسَ فهّی؛ ٚ ٘یع اظ

التهاز ايطاٖ ٔتفاٚت اؾت. ؾاظٔا٘سٞی ايٗ ٔماِٝ تسيٗ نٛضت اؾت وٝ زض ترف تؿسی ازتیات ٔٛضاٛؼ  

ٙسٜ ٞای ٘فتی تط التهاز وكٛضٞای ٚاضز وٙٚ پیكیٙٝ ٔطاِؿات ا٘داْ قسٜ زضتاضٜ ؾسْ تماضٖ ارطٌصاضی قٛن

یّطٞاای ٔاٛضز   ٔتغ یفا ٔؿطّٚ نازض وٙٙسٜ ٘فت تطضؾی ذٛاٞس قس.زض ازأٝ ٚ زض ترف ؾْٛ ٔماِاٝ  ضإٗ   

ی ٔثثت ٚ ٔٙفی ٘فت ٕ٘ٛزٜ ٚ پؽ اظ ٞا قٛنٚ چٍٍٛ٘ی تدعيٝ  ضٚـاؾتفازٜ زض تحمیك  الساْ تٝ ٔؿطفّی 

ك شٔتغیّطٞاای والاٖ   یّطٞاای تحمیا  ٔتغضا تٝ ٕٞطاٜ ؾاايط   ٞا قٛن  زض ٔطحّٝ تؿس ايٗ ٞا قٛنٔحاؾثٝ ايٗ 

ٕ٘ٛزٜ ٚ زض ٟ٘ايت تٝ ٚؾیّٝ تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٚ تدعيٝ ٚاضياا٘ؽ ذطاای    SVARالتهازی  ٚاضز اٍِٛی 
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یّطٞاای والاٖ التهاازی    تاط ٔتغ ی ٘فتای  ٞاا  قاٛن پیف تیٙی  زض ذهٛل تماضٖ ٚ يا ؾسْ تماضٖ تیریطات 

تٙسی  ٘تیدٝ ٌیطی ٚ اضائٝ تٝ خٕؽ وكٛضٔاٖ اغٟاض ٘ػط ذٛاٞیٓ ٕ٘ٛز. ترف چٟاضْ ٚ پايا٘ی ايٗ ٔطاِؿٝ ٘یع

 پطزاظز.ٞای پػٚٞف ٔیٞای ؾیاؾتی تط ٔثٙای يافتٝتٛنیٝ

 

 ادتيات هَضَع -2

ی تٛز واٝ التهااز خٟاا٘ی    ا تٝ ٌٛ٘ٝٔیلازی ضٚ٘س تغییطات لیٕت ٘فت زض خٟاٖ  1980تا اٚاؾط زٞٝ 

ٝ وطز ٚ التهاززا٘اٖ ٘یع اظ اٍِٛٞاٞای ٘فت ضا تدطتٝ ٔیؾٕٛٔاً افعايف لیٕت ی ی ٔتماضٖ تطای تثییٗ ضاتطا

وطز٘س. زض ايٗ اٍِٛٞا ارط واٞف ٚ افعايف لیٕات  ٔیاٖ لیٕت ٘فت ٚ ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی اؾتفازٜ ٔی

تا وااٞف قاسيس لیٕات ٘فات       1986قس. أا زض ؾاَ ٘فت تط ضقس التهازی  ٔتماضٖ ٚ يىؿاٖ فطو ٔی

وكاٛضٞای ناٙؿتی تیاؿید قاس ٚ اؾاتفازٜ اظ       ی ٔیاٖ لیٕت ٘فت ٚ ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی زضضاتطٝ

اٍِٛٞا ٚ تهطيحات ٔتماضٖ تطای اٍِٛؾاظی ضٚاتط ٔصوٛض  ٔٛضز تطزيس لطاض ٌطفات. زض حمیمات وااٞف    

ٞای ٔصوٛض ٘تٛا٘ؿت افعايف ضقس التهازی ضا تط اؾاؼ اٍِٛٞاای ٔتمااضٖ ؾااتك تاٝ     لیٕت ٘فت زض ؾاَ

 تیٙی ٕ٘ايس.زضؾتی پیف

ٞای تؿیاضی اظ ؾٛی ٔحمماٖ ا٘داْ ٌطفت تا ضٚاتاط ٔیااٖ لیٕات    تؿس تلاـ تٙاتطايٗ اظ ايٗ زٚضٜ تٝ

ٝ  يیخاا  آٖؾاظی ٕ٘ايٙاس. زض اياٗ ضاؾاتا اظ    ٘فت ٚ ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی ضا تٝ قىّی ٘أتماضٖ ٔسَ  وا

ٞاای تاٝ   وكٛضٞای ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت تٝ زِیُ ٚاتؿتٍی ٘ؿثتاً تالای نٙايؽ ذٛز تٝ ايٗ ٔحهَٛ  ٔتٛخٝ ظياٖ

ٞای ٔتماضٖ ٔٛضز ا٘تػاض تٛز  قسٜ تٛز٘س  ٞؿتٝ ٘رؿت ايٗ تیٙیتیكتطی ٘ؿثت تٝ آ٘چٝ وٝ زض پیف ٔطاتة

ٔطاِؿات اتتسا تطای وكٛضٞای ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت ا٘داْ پصيطفت. تا ٌصقت ظٔاٖ ٚ تحمك ٘تايح لاتاُ اتىاای   

ارطٌصاضی ٘أتماضٖ حانُ اظ ايٗ ٔطاِؿات  تٝ ٔطٚض ايٗ ا٘سيكٝ زض ٔیاٖ ٔحمماٖ التهازی قىُ ٌطفت وٝ 

 تاقس. لیٕت ٘فت تط ٚضؿیت التهاز وكٛضٞای نازضوٙٙسٜ ايٗ ٔحهَٛ ٘یع لاتُ ططح ٚ تطضؾی ٔی

زِٚات تاٝ     ٚ ٔؿايُ ؾیاؾی التهازی تٝ زِیُ ؾاذتاض ٕٞچٖٛ ايطاٖ  وكٛضٞای نازضوٙٙسٜ ٘فتزض 

ٚ تاٝ   اَ زاضزیٛض فؿّح ٞای تِٛیسی ٚ ذسٔاتی تطيٗ واضٌعاض التهازی وكٛض زض اغّة ترف ؾٙٛاٖ تعضي

ٞای  ؾٙٛاٖ زضيافت وٙٙسٜ زضآٔسٞای ٘فتی  اظ ططيك تٛزخٝ ٞای خاضی ٚ ؾٕطا٘ی ايٗ زضآٔسٞا ضا تٝ ترف

ا٘تػااضات ؾیاؾای ٚ اختٕااؾی اظ    ضؾس زض چٙایٗ فیاايی     أا تٝ ٘ػط ٔی وٙس ٔرتّد التهازی ٞسايت ٔی

ٝ  ة تیریطات ٞعيٙٝقٛز وٝ اغّ اؾت  ؾثة ٔی زِٚت وٝ ؾٕٛٔاً فالس ٔثٙای التهازی ای زِٚات   ٞای ؾاطٔاي

تسيٗ ٔؿٙا وٝ حتّی اٌط زِٚت ترٛاٞس افعايف زضآٔس ٘اقای اظ افاعايف    خاضی تاقس. ٞای ٞعيٙٝ ٕٞا٘ٙس٘یع 

لیٕت ٘فت ضا  اظ ططيك ٞسايت زض تٛزخٝ ؾٕطا٘ی نطف ؾطٔايٝ ٌصاضی ٕ٘ايس  تٝ زِیاُ اياٗ ا٘تػااضات     

ٝ  وٙس  ٖٚ ذٛز تثؿیت ٕ٘یتٙسی ٔسّ ٌصاضی ؾٕسٜ زِٚتی اظ تط٘أٝ ظٔاٖ ؾطٔايٝ ٌاصاضی اظ ضلآ    حدٓ ؾاطٔاي

 واضآٔس غیط ٔسيطيت زِٚتی ضٚز ٚ فطاتط ٔی  تیٙی قسٜ شٚ تط اؾاؼ آٖ تٛخیٝ التهازی نٛضت ٌطفتٝ پیف
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ٝ  ارطات تٛؾؿٝ قٛز وٝ ٘یع ؾثة ٔی اظ آ٘داا واٝ   . ٕٞچٙایٗ  ٞاا ضاؿید تاقاس    ٌاصاضی  ای ايٗ لثیُ ؾاطٔاي

٘كااٖ زٞٙاسٜ    ٞاا  آٖافاعايف   ٞای التهازی ٘ثٛزٜ  تٙاتطايٗ ّىطز فؿاِیت ترفزضآٔسٞای ٘فتی ٔاحهُ ؾٕ

تاٝ افاعايف    ؾاطؾت  تٝ خأؿٝ تٝ ٞا آٖتعضيك  ضٚ٘ك ٚالؿی التهاز ٘یؿت  تٙاتطايٗ افعايف ايٗ زضآٔسٞا ٚ

ٚ تٙاتطايٗ افعايف زضآٔسٞای ايداز قسٜ اظ ٔحُ قٛن افعايف لیٕت ٘فت آ٘چٙاٖ  قٛز ٞا ٔٙدط ٔی لیٕت

ٝ   ايس  ٕ٘یوٝ ت ٞاای   تٛا٘س ٔحطوی تطای التهاز ايٗ زؾتٝ اظ وكٛضٞا لطاض ٌیطز. أّا اظ ططف زيٍاط زض تطٞا

ٞای ٘فتای ضا تاا    افىٙس ٚ زِٚت إِّّی ؾايٝ ٔی ظٔا٘ی وٝ واٞف لیٕت ٘فت شقٛن ٔٙفی  تط تاظاضٞای تیٗ

ِف قاسٜ ٚ تاٝ زِیاُ    ٌٛ٘ٝ وكٛضٞا تٝ قسّت زچاض چاا  وٙس  التهاز ايٗ واٞف زضآٔسٞای اضظی ٔٛاخٝ ٔی

ؾسْ تحمك زضآٔسٞای اضظی پیف تیٙی قسٜ زض تٛزخٝ  زؾتیاتی تٝ اٞساف پیف تیٙی قاسٜ زض آٖ ٘یاع  زض   

ای اظ اتٟاْ لطاض ٌطفتٝ ٚ وؿطی تٛزخٝ پیف آٔسٜ  ذٛز تٝ ٘مطٝ آغاظيٗ تاطای تاطٚظ ؾاسْ تؿاازَ زض      ٞاِٝ

 قٛز. ظٚايای ٔرتّد التهاز ايٗ وكٛضٞا تثسيُ ٔی

ٔطاِؿات اِٚیٝ زض ذهٛل تحاث ؾاسْ تمااضٖ زض ارطٌاصاضی     تا اتتساقٛز ٔی تلاـ یتؿسزض ترف 

لیٕت ٘فت تط التهاز وكٛضٞای ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت ٚ ؾپؽ ٔطاِؿات ذاضخی ٚ زاذّی زض ظٔیٙٝ اياٗ تحاث   

 زض ٔٛضز وكٛضٞای نازضوٙٙسٜ ٔٛضز ٔطٚض لطاض ٌیطز.

 

 رد کٌٌذُ ًفتی ٍاصٌعت يکشَرّاّاي ًفتی در عذم تقارى اثر تکاًِ -2-1

َ  زض ٔطاِؿات ٞاای  ؾااظی  تىٙیاه  ا٘داْ قسٜ تطای وكٛضٞای نٙؿتی ٚ ٚاضز وٙٙسٜ ٘فت  ٘حٜٛ ٔاس

يٗ ٔٛاضزی تٛز وٝ پؽ اظ ٔؿطفّی ٚ آظٖٔٛ زض تط ٟٔٓٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی ٚ ... اظ خّٕٝ ٔرتّد تدعيٝ قٛن

رؿتیٗ ٔطاِؿاات ا٘دااْ قاسٜ    ايٗ ٔطاِؿات  تؿسٞا تٝ ؾٙٛاٖ ظيطتٙای تحمیمات زيٍط لطاض ٌطفت.يىی اظ ٘

  اؾت. ٚی زض ايٗ ٔطاِؿٝ وٝ تط ضٚی التهاز ايالات ٔتحسٜ ا٘داْ زازٜ اؾت  تٝ ايٗ 1983ش 1واض ٕٞیّتٖٛ

ٞای لیٕت ٘فت شزض يه تؿطيد ذطی  ؾأُ ٟٕٔی زض تطٚظ ضوٛزٞای ايداز قاسٜ  ٘تیدٝ ضؾیس وٝ قٛن

وٙس وٝ تغییاط زض  طٛض ٘تیدٝ ٌیطی ٔی يٗایّتٖٛ ا٘س. ٕٞزض التهاز ايٗ وكٛض تٛزٜ 1973تا  1949طی زٚضٜ 

 ا٘س.لیٕت ٘فت ؾّت ٌط٘دطی تغییطات زض تیىاضی ٚ تِٛیس ٘اذاِم ّٔی زض التهاز آٔطيىا تٛزٜ

تطای التهااز وكاٛضٞای وا٘اازا      VARؾاظی تا اؾتفازٜ اظ ٔسَ 2تٛضتیسج ٚ ٞطيؿٖٛ 1984زض ؾاَ 

ٞای لیٕت ٘فت ارط ٔٙفی ٔؿٙازاضی تط ٔحهاَٛ  از٘س وٝ قٛنإِٓاٖ  غاپٗ  تطيتا٘یا ٚ ايالات ٔتحسٜ ٘كاٖ ز

ٞاای  ا٘س وٝ تغییطات لیٕت ٘فت زض ؾاَطٛض ٘تیدٝ ٌطفتٝ يٗاٞا نٙؿتی ايٗ وكٛضٞا زاضز. تا ايٗ ٚخٛز آٖ

                                                           
1 - Hamilton 

2 - Burbidg & Harrison 
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ارطات ٔتفاٚتی تط ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی وكٛضٞای ٔعتٛض زاقاتٝ اؾات. ٕٞچٙایٗ ٘تاايح      1973لثُ اظ 

   تطای التهاز آٔطيىا ٌعاضـ قسٜ اؾت.1986ش 1ٚ ٌٛزٚيٗ ٔكاتٟی اظ ؾٛی ٌیؿط

  تغییطات ٘أتماضٖ لیٕت ٘فت ضا تؿطيد ٚ ٔیاٖ قٛن ٔثثت ٚ قٛن ٔٙفی ٘فت تٕايع 1989ش2ٔٛضن

 وٙس:وٙس. ٚی تغییطات لیٕت ٘فت ضا تٝ نٛضت ظيط تؿطيد ٔیايداز ٔی

     
     *0 (              1)+ 

     
     *0 (              1)+                                                    (1) 

تاقس. ٔٛضن ٘كاٖ زاز وٝ زض پاؾد ٔی tتفاضُ ٍِاضيتٓ لیٕت ٚالؿی ٘فت زض ظٔاٖ       وٝ زض آٖ

اٚ ٞای لیٕت ٘فات ياه ٘اٛؼ ؾاسْ تمااضٖ ٚخاٛز زاضز.       ٞا ٚ واٞفٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی تٝ افعايف

وٙس وٝ تغییطات ٔثثت لیٕت ٘فت اضتثاط ٔٙفی لٛی ٚ ٔؿٙاازاضی تاا تغییاطات زض    طٛض ٘تیدٝ ٌیطی ٔی يٗا

GNP  .وٝ تغییطات ٔٙفی لیٕت ٘فت ارطات ٔؿٙازاضی ضا اظ ذٛز ٘كاٖ ٘ساز٘س. ٕٞچٙیٗ  یزضحاِٚالؿی زاضز

اق تٝ زِیُ إٞیّت تؿیاض ظياز وٙس وٝ ايٗ اتّفٌٛ٘ٝ تحث ٔی يٗا٘یع زض ٔطاِؿٝ زيٍطی  1984ٔٛضن زض ؾاَ 

٘مف ٘فت تٝ ؾٙٛاٖ ؾأُ تِٛیس اؾت. زض ٚالؽ تغییط زض لیٕت آٖ ٔٙدط تٝ تاظ ترهیم ٔٙااتؽ زض التهااز   

 ٌطزز. GDPتٛا٘س ٔٙدط تٝ وٙستط قسٖ ضقس ٌطزز وٝ ايٗ تاظ ترهیم ٔیٔی

ؿات ٘كااٖ زٞاس واٝ       تاٛز تٛا٘ 1983ای وٝ تٝ ٘ٛؾی ٘مس ٔطاِؿٝ ٕٞیّتٖٛ ش  زض ٔما1996ِٝٞٛوط ش

 یطٞای والاٖ التهاازی آٔطيىاا  تاطٖٚ ظا تاقاٙس      تا ٔتغٞای ٘فت زض تؿأُ قٛاٞسی ٔثٙی تط ايٙىٝ لیٕت

  قىُ زيٍطی اظ تهطيح غیط ذطی لیٕت ٘فت ضا اضائٝ زاز. تاٝ تااٚض   1996ٚخٛز ٘ساضز.ؾپؽ ٕٞیّتٖٛ ش

زض لیٕات آٖ ضخ زازٜ اؾات.     تلافانّٝ پؽ اظ ٞط افعايف زض لیٕت ٘فت  يه واٞف 1986ٚی اظ ؾاَ 

زض چٙیٗ قطايطی اٌط وؿی ترٛاٞس تا تٛخٝ تٝ ٘ٛؾا٘ات لیٕت ٘فت تطای ٔهاضف ذٛز تط٘أٝ ضيعی وٙس  

يه زٚضٜ لثُ ٔمايؿٝ  نطفاًی آٖ ٚ ٘ٝ ٞای چٙس زٚضٜ ٌصقتٝٞای خاضی ٘فت ضا تا لیٕتتٟتط اؾت لیٕت

ٞای لیٕت ٘فت تٝ نٛضت ٕٞیّتٖٛ اظ قٛن  . تا ايٗ تیاٖ  تؿطيد218-217  نم 1996وٙسشٕٞیّتٖٛ  

 ظيط اؾت:

         *0       *   1    2    3    4++                               (2)  

تغییط لیٕت ٔثثت ٘فات زض فهاُ ٘ؿاثت تاٝ           ٚ  ،tٍِاضيتٓ لیٕت ٘فت زض فهُ    وٝ زض آٖ

 تاقس.چٟاض زٚضٜ ٌصقتٝ ٔی

تا فطو ٚ  ٞای ٔثثت لیٕت ٘فت تط التهاز آٔطيىا ضا تطآٚضز ٕ٘ٛزٕیّتٖٛ زض تحمیك ذٛز آراض قٛنٞ

ٞای ٔٙفی ٘مف وٕتطی زاض٘س  فمط اظ تط  ِٚی قٛنٞای ٔثثت تط التهاز آٔطيىا ارطات ٌؿتطزٜايٙىٝ قٛن

 ٞای افعايكی لیٕت ٘فت زض اٍِٛی ذٛز اؾتفازٜ وطز.قٛن

                                                           
1 - Gisser & Goodwin 

2 - Mork 
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اضٜ تٝ ٔثاحث ذطی يا غیط ذطی تٛزٖ اضتثاط ٔتغیّط لیٕت ٘فات ٚ ضقاس   زٚت 2003ٕٞیّتٖٛ زض ؾاَ 

GNP ٞای تط اظ قٛنٞای افعايكی لیٕت ٘فت تؿیاض ٟٔٓوٙس وٝ قٛنیٗ تحث ٔیچٙ يٗاٌطزز ٚ تاظ ٔی

 ٞای تاٝ ٚخاٛز آٔاسٜ زض لیٕات ٘فات تاٝ طاٛض ٔؿٙای زاضی زض ٔمايؿاٝ تاا           واٞكی آٖ ٞؿتٙس ٚ افعايف

 ا٘س.تُ پیف تیٙی تٛزٜتط لاٞای آٖ وٓواٞف

حمیمای زض آٔطيىاا    GNPٞای لیٕت ٘فت ٚ ضقس   تٝ تطضؾی اضتثاط قٛن1995ش 1ِی ٚ ٕٞىاضا٘ف

ٞای ٘فت اظ ظٔاٖ وااٞف  ٞا زض ايٗ ٔطاِؿٝ تٝ ٔاٞیت ٘ٛؾا٘ی لیٕتپطزاذتٙس. آٖ 1992تا  1949زض زٚضٜ 

  زض ٘حاٜٛ  1989س واٝ ضٚـ ٔاٛضن ش  وٙٙوٙٙس ٚ ٘تیدٝ ٌیطی ٔیتٝ تؿس اقاضٜ ٔی 1986قسيس آٖ اظ ؾاَ 

 GNPٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی لازض تٝ ٘كاٖ زازٖ ارطات لٛی قٛن لیٕت ٘فات تاط ضٚی ضقاس    تفىیه قٛن

ٓ ٞاای ٘فات زاضای ٘ٛؾاا٘ات    ٞا ٔؿتمس٘س اٌط لیٕت٘یؿت. آٖ 1992-1986ٞای حمیمی تطای ؾاَ  ٔاتلاط

وٛتااٜ ٔاست   ٞاا زض  ز قاسٜ زض لیٕات  تاقٙس  واضٌعاضاٖ التهازی ا٘تػاض ذٛاٞٙس زاقت يه افعايف ايداا 

ٞا تٝ ٔٙػٛض اؾترطاج ٚاضيا٘ؽ قططی واٞف ضا تٝ ز٘ثاَ زاقتٝ تاقس . آٖ حتٕاًقٛز شتٝ ز٘ثاَ ذٛز  ٚاضٚ٘ٝ

تغییااطات لیٕاات ٚالؿاای ٘فاات اظ يااه ٔااسَ ذٛزضٌطؾاایٖٛ ٚاضيااا٘ؽ ٘إٞؿاااٖ قااططی تؿٕاایٓ يافتااٝ  

GARCHش
ت لیٕت ٘فت تٝ طٛض ٔؿٙی زاضی تاا ضقاس   ٞای ٔثث  اؾتفازٜ وطز٘س ٚ ٘تیدٝ ٌطفتٙس وٝ قٛن2

GNP  ٞاا تاطای   ٌٛ٘ٝ ٘یؿت. آٖ يٗاٞای ٔٙفی زض ٔٛضز قٛن وٝ ینٛضتٚالؿی ٕٞثؿتٍی ٔٙفی زاض٘س زض

تكریم ارط تىا٘ٝ ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فات تاط تِٛیاس اظ تهاطيح ٔمیااؼ واٝ ٔثتٙای تاط اٍِاٛی          

GARCHوطز٘ستاقس تٝ نٛضت ظيط اؾتفازٜ ٔی: 

                             ٔؿازِٝ ٔیاٍ٘یٗ     4   4  3   3  2   2  1   1  0    

      1 ̃ (0   )                                                                               (3) 
 

    0  1   1
2   2   1                                                                  زِٝ ٚاضيا٘ؽ       ٔؿا

         (0   ̂ √  ̂                                                                        (4) 

          (0   ̂ √  ̂ 

ٔؿازِااٝ تاقااس.  یٔااٚاضيااا٘ؽ قااططی آٖ    ٕٚاات ٚالؿاای ٘فاات ٘ااطخ تغییااط زض لی  Otوااٝ زض آٖ

افاعايف لیٕات ٘فات ٔمیااؼ ٚ       SOPItتاقاس. ٔای   GARCH(1,1)ٚ ٔؿازِٝ ٚاضياا٘ؽ   AR(4)ٔیاٍ٘یٗ

SOPDt  افعايف لیٕت ٘فت وٝ تؿاس اظ ياه     ٔطاتك ايٗ تهطيح .زٞٙسواٞف لیٕت ٔمیاؼ ضا ٘كاٖ ٔی

زٚضٜ وااٞف   پاؽ اظ ياه  ٘ؿثت تٝ حاِتی وٝ لیٕات ٘فات    ارطات تیكتطی زٞس یزٚضٜ رثات لیٕت ضخ ٔ

                                                           
1 - Lee et al. 

2 - Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
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ٝ ٔعيت ٔسَ ٔصوٛض ايٗ اؾت وٝ تٝ ٍٞٙاْ اٍِٛؾااظی  .  زاضزوٙس یٔقطٚؼ تٝ افعايف  ٞاای ٔثثات ٚ   تىا٘ا

خاٝ زاضز ٚ ٔتیإٗ آٖ اؾات واٝ     ٘یع تّٛ وٙس ی٘فت  تٝ ٔحیطی وٝ لیٕت ٘فت زض آٖ تغییط ٔلیٕت ٔٙفی 

شِای ٚ   ٔرتّد ارطات ٔتفاٚت تط ضقس التهازی ذٛاٞس زاقت یٞا یطتغییطات يىؿاٖ لیٕت ٘فت زض ٔح

 . 334-329  نم 2001ضيكٛ  

 

 ّاي ًفتی در کشَرّاي صادر کٌٌذُ ًفتعذم تقارى اثر تکاًِ -2-2

ؾاتمٝ ا٘داْ ٔطاِؿات پیطأٖٛ ارطات ؾسْ تماضٖ لیٕت شزضآٔس  ٘فت تط وكٛضٞای ٘فتای  تمطيثااً تاٝ    

تط ٔطاِؿٝ حاضط تا ايٗ زؾتٝ  یكزلا زض ؾیٗ حاَ تٝ ٔٙػٛض ٔمايؿٝ ٚ ا٘طثاق ٌطزز. أّتطٔی 1990اٚايُ زٞٝ 

 اظ ٔطاِؿات  زض ايٗ لؿٕت ؾؿی قسٜ اؾت تیكتط تٝ ٔطاِؿات خسيستط اقاضٜ قٛز.

   ٚ   تغییاطات لیٕات ٘فات ضا تاا اؾاتفازٜ اظ تفىیاه       2010ش 1ٔطاِؿٝ آویٗ اياٛأی ٚ تاتاخاياسٜ فاٛٚ

ٞای ٔثثت لیٕت ٘فت ارط لاتاُ تاّٛخٟی تاط    قٛن وٝا٘س٘كاٖ زازٜا٘داْ ٚ  GARCHپؿٕا٘سٞای ترٕیٗ 

IRFاغّة ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی ٘یدطيٝ ٘ساض٘س. ٘تايح آظٖٔٛ ؾّیّت ٌط٘دطی  تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ای ش 
2   ٚ

ٔثثت ٘فت  ؾّّات تغییاطات    ٞای ٔرتّد قٛنتاقٙس وٝ ا٘ساظٜٕٞٝ تیاٍ٘ط ايٗ ٔطّة ٔی 3تدعيٝ ٚاضيا٘ؽ

ٞاای ٔٙفای زض   زاض تاٛزٖ اراط قاٛن   ا٘س. اظ ططفی ٔؿٙیزِٚت  تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ ٚالؿی ٘ثٛزٜتِٛیس  ٔراضج 

ٞای ٘فتی تط ايٗ ٔتغیّطٞا تٝ تغییطات تِٛیس ٚ ٘طخ اضظ ٚالؿی  زِیّی تط ارثات ٚخٛز تیریطات ٘أتماضٖ قٛن

 ضٚز.قٕاض ٔی

ٝ ذٛزقاٖ تا    زض ٔما1387ِٝش 2008زض ؾاَ  4ٔحٕسضضا فطظاٍ٘اٖ ٚ ٌا٘تط ٔاضن ٚاضت ٌ  تا یطی وااض

ی پٛيای تیٗ قاٛن لیٕات ٘فات ٚ      تٝ تدعيٝ ٚ تحّیُ ضاتطVARٝيه اٍِٛی ذٛز ضٌطؾیٖٛ تطزاضی ش

وٙٙس واٝ لیٕات   زض ايٗ ٔماِٝ ذاطط٘كاٖ ٔی ٞا آٖا٘س. تطذی اظ ٔتغیّطٞای ؾٕسٜ التهاز ولاٖ ايطاٖ پطزاذتٝ

زض ايٗ تحمیك  ٞا آٌٖصاضز. زٚضٜ ٔٛضز ٔطاِؿٝ ٔی٘أتماض٘ی تط ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی ارط  تٝ نٛضت٘فت 

تاقس وٝ تلاـ قسٜ   ٔی2007-1988  ٚ زٚضٜ پؽ اظ خًٙ ش1988-1973قأُ زٚ زٚضٜ لثُ اظ خًٙ ش

ٞای حانُ اظ ٔطاِؿٝ ايٗ زٚ زٚضٜ تا يىسيٍط ٔٛضز ٔمايؿٝ لطاض ٌیطز. طثك ٘تايح ايٗ ٔماِٝ واٝ  اؾت يافتٝ

ٛض ٔتغیطٞايی ٕٞچٖٛ تٛضْ  تِٛیس ٚ ٘طخ اضظ ٚالؿی ٔاٛرط  ا٘دااْ   ٚ تا حی VARزض چاضچٛب يه ٔسَ 

قسٜ اؾت  تطٚظ يه قٛن ٔثثت ٘فتی زض ٔیاٖ ٔسّت ٔٛخاة افاعايف ٘اطخ اضظ ٔاٛرط ٚالؿای ٚ تمٛيات       

ٝ تاقس. ايٗ ٞای ٚخٛز تیٕاضی ّٞٙسی ٔیٌطزز  وٝ ايٗ يىی اظ ٘كا٘ٝاضظـ پَٛ زاذّی ٔی ٔٛخاة   ٔؿالّ

                                                           
1 - Akin Iwayemi & Babajide Fowowe 

2 - Impulse Response Function 

3 - Variance Decomposition 

4 - Mohammad Reza Farzanegan&Gunther Markwardt 
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زاتی اضظاٖ ٚ زض ٔماتُ لیٕت والای نازضاتی ٌاطاٖ قاٛز. ٚاضزات حمیمای ٚ    قٛز تا لیٕت والای ٚاضٔی

ياتس ٚ تٙاتطايٗ تٟٙا قاٞس ارطات تاٛضٔی اِٚیاٝ ٘اقای اظ    زاضی افعايف ٔیٔؿٙی تٝ طٛضتِٛیس زاذّی ؾطا٘ٝ 

ياتس. ٕٞچٙایٗ زض  ٞای ٔثثت ٞؿتیٓ. ضٕٗ ايٙىٝ ٔراضج ٚالؿی زِٚت ٘یع زض ايٗ فطآيٙس افعايف ٔیقٛن

ٞای ٘فتای ٔٙفای تؿایاض    ا٘س وٝ آؾیة پصيطی التهاز ايطاٖ زض ٔٛاخٟٝ تا قٛنأٝ ايٗ ٔحمماٖ ٘كاٖ زازٜاز

فهاُ    12زض ارط ٚلٛؼ يه قٛن ٔٙفی  ٘طخ اضظ ٚالؿی ٔؤرط تا پاياٖ زٚضٜ ش وٝ یطٛضتاقس. تٝ تیكتط ٔی

ٛا٘س تٝ ٔٙعِٝ يه ٞكساض تٔی ٔؿلّٝياتس  وٝ ايٗ ٔحؿٛؾی تٙعَ يافتٝ شاضظـ پَٛ ّٔی واٞف ٔی تٝ طٛض

 تطای ٚلٛؼ تحطاٖ پؽ اظ ايداز ٞط قٛن ٔٙفی تاقس.

ٌ  تٝ ٘یع تا 1389نٕهأی ٚ ٞلاِی ش ذاٛز    ٚ VARیطی زٚ ضٚـ ذاٛز ضٌطؾایٖٛ تاطزاضی ش   وااض

ARDLٞای تٛظيؿی شیٖٛ تا ٚلفٝضٌطؾ
ٞای ٔثثت   تىا1387ٝ٘-1338ٞای ٘كاٖ زاز٘س وٝ زض طی ؾاَ   1

زض ايٗ تحمیك تٝ ٔٙػاٛض تدعياٝ    ٞا آٖ  ارط ٘أتماضٖ تط ؾطح تِٛیس ٚ لیٕت زاض٘س. ٚ ٔٙفی زضآٔسٞای ٘فتی

ی زضآٔس ٘فت اظ ططيك فیّتط ٞٛزضيه پطؾىات اؾتفازٜ ٕ٘ٛز٘س ٚ ٘كاٖ زاز٘س وٝ ارط ٚ ٔٙفٞای ٔثثت تىا٘ٝ

 اؾت.  ٞا آٖٞای ٔثثت تط ٞای ٔٙفی تط ؾطح تِٛیس ٚ لیٕت قسيستط ٚ تیكتط اظ تىا٘ٝتىا٘ٝ

 

 ّا ٍ تخوييصريح هذلت -3

 ّادادُ -3-1

   GRضقس التهاازی ش التهازولاٖ  یّطچٟاضٔتغ یتط ضٚ ی٘فتی زضآٔسٞا یٞا زض ايٗ ٔطاِؿٝ ارط قٛن

 ٞعيٙاٝ ٞاای ؾٕطا٘ای زِٚات    ضقاس  ٚ   RCUREXPش ٞای خااضی زِٚات   ٞعيٙٝ  ضقس INF٘طخ تٛضْ ش

تاا   1369:02زٚضٜ  یطأاصوٛض تاٝ ناٛضت فهاّی تا     ی ٔتغیطٞا قٛز. تٕأی یتطضؾی ٔ  RCONEXPش

ٞا پايٍاٜ ايٙتط٘تی ا٘س. ٔٙثؽ ايٗ زازٜاؾترطاج ٚ تٝ واض ٌطفتٝ قس1387ٜتا  1344یؾالا٘ٝ تطاٚ٘یع  1387:03

 تا٘ه ٔطوعی اؾت. 

ٛ  زضآٔس یؾطٞای زضآٔس ٘فت ٔسَ ؾاظی ضفتاض اتتسا تٝ ٔٙػٛض تدعيٝ قٛن ٞاای  ٘فت اظ ططيك اٍِا

ARMA
ٞا ٔاٛضز تٛخاٝ لاطاض    ٔطتٛط تٝ ايٗ ؾطی ARCH  ٚGARCHٞای ٚ زض پی آٖ ترٕیٗ ٔسَ 2

ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی زضآٔاس  ٌیطز. ؾپؽ تطای تحّیُ ٕٞعٔاٖ ضفتاض ٔتغیطٞای ولاٖ التهازی ٚ آراض تىا٘ٝ یٔ

SVAR يه اٍِٛی ٘فت 
تٝ زِیاُ زاضا تاٛزٖ أىااٖ اؾٕااَ لیاٛز      SVARقٛز. اٍِٛی  یٔتٝ واض ٌطفتٝ  3

ی زضآٔاسٞا تٛا٘س اتعاض تحّیّی ٔٙاؾثی تطای تطضؾای تایریطات   ی ٔسَ  ٔیؾاذتاضی تط ضٚاتط ٔیاٖ ٔتغیّطٞا

 ٘فتی تط التهاز ايطاٖ تاقس.

                                                           
1 - Autoregressive Distributed Lag Model 

2 - Auto Regressive Moving Average 
3 - Structural Vector Auto Regressive 
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 ّاي هثثت ٍ هٌفی ًفتتدسيِ شَک -3-2

اؾات    ٔؿطفّی قسٜ 2001زض ايٗ ٔطاِؿٝ ٔا ٘یع اظ ضٚـ تهطيح ٔمیاؼ وٝ زض ٔطاِؿٝ ِی ٚ زيٍطاٖ ش

اؾت تا اٍِٛی تٟیٙٝ ؾطی ضقس زضآٔس ٘فت ضا تط اؾاؼ فطآيٙس وٙیٓ. تطای ايٗ ٔٙػٛض اتتسا لاظْ ٔی اؾتفازٜ

ARMA(p,q) ٖتٝ ضٚـ  ٔسَ ؾاظی ٕ٘ٛزٜ ٚ پؽ اظ ترٕیٗ اِٚیٝ آOLS    اظ ططياك آظٔاٖٛ تكاریم  

زض  ARCH  ٚGARCHتٝ ز٘ثاَ ٚخٛز ٚ يا ؾسْ ٚخٛز اراطات   ARCH-LM Testٚاضيا٘ؽ ٘إٞؿا٘ی 

ؾااطی تفاضااُ ٍِاااضيتٓ زضآٔااسٞای ٘فتاای ايااطاٖ   ی تاقاایٓ. ا٘داااْ آظٔااٖٛ ٔا٘ااايی تااط ضٚی ؾااطايااٗ 

زٞس وٝ ٔطاتك تا ٘تايح آظٖٔٛ زيىی فِٛط تؿٕیٓ يافتٝ  ايٗ ؾطی ٞٓ زض تٛاتط   ٘كاٖ ٔیDLNOILREVش

  1ضٚی اياٗ ؾاطی زض خاسَٚ ش    ARCHؾالا٘ٝ ٚ ٞٓ زض تٛاتط فهّی ٔا٘ا اؾت. ٘تايح آظٖٔٛ ٚخٛز اراط  

 ّی ضقس زضآٔس ٘فت ٚخٛز زاضز.فمط زض ؾطی فه GARCHزٞس وٝ ارطات ٘كاٖ ٔی

 

 ّاي قيوت ٍ درآهذ ًفت.در سري ARCH-LM. ًتايح حاصل از آزهَى 1خذٍل 

 دٍرُ زهاًی تَاتر سري
 ARMA الگَي

 تْيٌِ

آزهَى  F آهارُ

ARCH-LM 
Prob 

ًتيدِ ٍخَد 

اثرات 

ARCH 

DLNOILREV 

تا  1369601 فهّی

13:7602 
ARMA(1,0) 6.652 0.0119 دارد 

 ندارد ARMA(5,1) 0.424 0.519 13:7تا  1344 ؾالا٘ٝ

 ٔٙثؽ: ٔحاؾثات ٘ٛيؿٙسٌاٖ  

AICتٟیٙٝ  اظ ٔؿیاض اطلاؾات آواياه ش  p  ٚqياززاقت: تطای تؿییٗ زضخٝ   
SC  ٚ ٔؿیااض قاٛاضتع ش  1

اؾاتفازٜ    2

 (اؾتقسٜ 

 

 GARCHتصريح هذل  -3-3

تٛا٘یٓ ٔسَ ٔٛضز ٘ػط  یٔزض ؾطی فهّی ضقس زضآٔس ٘فت  GARCHاوٖٙٛ تا تٛخٝ تٝ ٚخٛز ارطات 

ٔدصٚض تالیٕا٘اسٜ ٞاای    3تطای ترٕیٗ ٚاضيا٘ؽ قططی اتٛضٌطؾیٛ ايٗ ؾطی ضا تا اؾتفازٜ اظ ٕٞثؿتٝ ٍ٘اض

ظياط ضا   GARCH(1,1)اؾترطاج وٙیٓ. ٔدٕٛؾٝ ايٗ قٛاٞس اٍِٛی  SBC  ٚAICايٗ ؾطی ٚ آٔاضٜ ٞای 

                                                           
1 - Akaike Information Criterion (AIC) 

2 - Schwarz Criterion (SC) 
3 - Correlogram 
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 پاطزاظيٓ.   یٕيیضاؾات ٕ٘اا  ضٚـ تیكایٙٝ   وٙٙس  اظ ايٗ ضٚ  تٝ ترٕایٗ اياٗ ٔاسَ تاا اؾاتفازٜ اظ      یٔٔؿطفّی 

   آٔسٜ اؾت.2يافتٝ ٞای ايٗ تطآٚضز زض خسَٚ ش

                                           ٔؿازِٝ ٔیاٍ٘یٗ   1           1  0            
      1 ̃ (0   )                                                                               (5) 

 

    0  1   1
2   2   1                                                          ٔؿازِٝ ٚاضيا٘ؽ       

 (6)  

 

 در سري رشذ درآهذ ًفت GARCH(1,1). ًتايح حاصل از تخويي الگَي 2خذٍل 
Prob  ُآهارZ هتغير ةضري خطاي استاًذارد 

0.3435 0.9471:6 0.019714 0.01:673 C 

0.0375 2.0:032: 0.262753 0.546612 RESID(-1)^3 

0.0129 2.4:6976 0.206740 0.514157 GARCH(-1) 

   0.1::700 R3 

   2.452430 Durbin-

Watson 

 ٌاٖ٘ٛيؿٙسٔٙثؽ: ٔحاؾثات        

 

تاقٙس.  یٔٔؿٙی زاض GARCH(-1)  ٚRESIDی قٛز ضطاية تسؾت آٔسٜ تطأكاٞسٜ ٔی آ٘چٙاٖ وٝ

  NGRq  ٚ قٛن ٔٙفی ٘فت شPGRqاوٖٙٛ ٔطاتك اٍِٛی ظيط الساْ تٝ تِٛیس زٚ ؾطی قٛن ٔثثت ٘فت ش

 ٕ٘ايیٓ:ٔی

        (0   ̂ √  ̂ 

         (0   ̂ √  ̂                                                                        (7) 

 

 SVARتصريح هذل  -3-4

تىٙیه التهاز ؾٙدی ٔٙاؾثی تطای ٔطاِؿٝ ضٚاتط پٛياا   VARزاضز وٝ ٔسَ  یٔ  تیاٖ 1995ا٘سضؼ ش

ُ    ٞا آٖیّطٞايی اؾت وٝ أىاٖ ٚخٛز ارط ٔتماتُ ٚ ٔثٟٓ ٔیاٖ ٔتغ یأٖ   2004ش1ٚخٛز زاقاتٝ تاقاس. ِٛتىپا

 وٙس: یٔضا تٝ قىُ ظيط ٔؿطفّی  VARٔسَ 

    1   1           0                               (:) 

 

                                                           
1 - Lutkepohl   
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(        1 )   وااٝ زض آٖ 
(        1 )     ظا زضٖٚٔتغیطٞااای  1  تااطزاض   

تااطزاض   

تغیطٞای اظ پیف تؿییٗ قسٜ ٔا٘ٙاس خاعث راتات     وٝ قأُ وّیٝ ٔ    ٔتغیط تطٚ٘عا ٚ ذاضج اظ ٔسَ  1  

٘ٛفاٝ  »پؿٕا٘سٞای زاضای تٛظيؽ ٘طٔاَ تا ٔیاٍ٘یٗ نفط     ضٚ٘س ذطی ٚ ٔتغیطٞای ٔداظی فهّی اؾت ٚ 

    ) ٚ ٔاتطيؽ وٛٚاضيا٘ؽ« 1ؾفیس
ٞای ضطاية تا اتؿاز ٔٙاؾاة   يؽتطاCٔ  وAi  ، Bjاؾت.   ∑ ( 

 تاقٙس. یٔ

ٚخٛز زاقت  قىُ ذلانٝ قسٜ ايٗ ٔسَ تٛز. زض ٕٞیٗ ضاؾتا  VARتفازٜ اظ ٔسَ ٔكىّی وٝ زض اؾ

ؾاذتاضی ٘یؿتٙس ٚ تسٖٚ ٔطاخؿٝ تاٝ   VARی ترٕیٙی زض ٔسَ ٞا قٛنوٙٙس وٝ  یٔٔططح  2وِٛی ٚ ِطٚی

ضا زضن واطز. ٔاسَ    VARتٛاٖ ٔفاٞیٓ التهازی ٘تايح ٔسَ  یٕ٘« ؾاذتاضٞای ذال التهازی ٞط وكٛض»

SVAR  ُتاا تطلاطاضی   2  ايٗ ٔاسَ ضا تاط اؾااؼ ضاتطاٝ ش    2004وٙس. ِٛتىپُ ش یٔضا تطططف ايٗ ٔكى  

 وٙس: یٔتٝ قىُ ظيط ٔؿطفی  A  ٚBٞای  يؽٔاتطٞای ٔٙاؾة تط  يتٔحسٚز
     1

    1     
       0

        
       

              (9) 

 

زٞس. ٔااتطيؽ ضاطاية  ضاطاية     یٔؾفیس ضا ٘كاٖ  تا ٘ٛفٝذطای ؾاذتاضی  اخعای    زض ايٗ ضاتطٝ

ؾاذتاضی ٞؿتٙس وٝ ٕٔىٗ اؾت ٔتفاٚت اظ ضطاية قىُ ذلانٝ قسٜ تاقٙس. ٘مطاٝ قاطٚؼ زض تطضؾای    

ضا ٔٛضز تهطيح لطاض زاز  VARٕٞاٖ قىُ ذلانٝ قسٜ اؾت. تٝ تطتیثی وٝ اتتسا تايس ٔسَ  SVARٔسَ 

پطزاذت. اضتثاط  SVARتٝ تحّیُ ٔسَ  A  ٚBٞای  يؽٔاتطٞای ٔٙاؾة تط  يتٔحسٚزٚ ؾپؽ تا اؾٕاَ 

          ،٘كاٖ زاز ٞا آٖتٛاٖ اظ ططيك اضتثاط اخعای تالیٕا٘سٜ  یٔضا  VAR  ٚSVARی ٞا ٔسَتیٗ 

وٝ تٛؾاط آٔیؿاا٘ٛ ٚ    3يیضاؾت ٕ٘ااؾت. ترٕیٗ ٔسَ تا ضٚـ حساوثط   1     1    ∑وٝ زض آٖ

تٛاٖ  یٔ SVARٌیطز. تؿس اظ ترٕیٗ ٔسَ  یٔتٝ واض تطزٜ قسٜ اؾت  ا٘داْ  5ٚ تطيتًٛ٘ ٚ زيٍطاٖ 4ٌیا٘یٙی

تا زض ٘ػط ٌطفتٗ لیٛز اؾٕاَ قسٜ تط ؾیؿتٓ تٝ تحّیُ تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٚ تدعيٝ ٚاضياا٘ؽ ذطاای پایف    

هٛل ٚخٛز ٚ يا ؾسْ ٚخٛز آراض ٘أتماضٖ زض تیٙی ٔسَ پطزاذت ٚ آٖ ٌاٜ تط ٔثٙای ٕٞیٗ فاوتٛضٞا زض ذ

  .350-321  نم 2004ی ٘فتی تط التهاز  اغٟاض ٘ػط ٕ٘ٛز شِٛتىپَٛ  ٞا قٛنارط ٌصاضی 

ُ  ABضا زض حاِت ٔسَ  VARقىُ ذلانٝ قسٜ ٔسَ     ٞایتٛاٖ اذلأَی          تٝ قاى

-تهطيح قىُ ؾاذتاضی تاا اؾٕااَ ٔحاسٚزيت    ٔطتثط ؾاذت. اظ ططفی     تا اخعای تالیٕا٘سٜ ؾاذتاضی

 أىاٖ پصيط اؾت. ABٞايی تط ٔاتطيؽ ضطاية 

                                                           
1 - White Noise 

2 - Cooley & Leroy  

3 - Maximum Likelihood Method 

4 - Amisano and Giannini 

5 - Breitung, Bruggemann and Lutkepohl  
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تٛاٖ ٌفات زٚ ؾاطی   ٌطزز  ٔیتٝ نٛضت تطٖٚ ظا تؿییٗ ٔی وألاً٘ٛؾا٘ات لیٕت ٘فت  وٝ يیآ٘دااظ 

تىا٘ٝ ٔثثت ٚ ٔٙفی ٘فت زض ٔیاٖ قف ؾطی ٔٛضز اؾتفازٜ زض اياٗ تحمیاك اظ تاالاتطيٗ زضخاٝ تطٚ٘عايای      

 پصيط٘س. اظ ايٗ ضٚ زاضيٓ:ضزاض تٛزٜ ٚ تٝ ؾثاضت زيٍط اظ ٞیچ يه اظ چٟاض ٔتغیّط زيٍط تیریط ٕ٘یتطذٛ
       11 

     

       22 
                                                                                      (10) 

 

يثاً اظ تٕأی ٔتغیّطٞای زيٍاط  تمطتٛاٖ ازؾّا ٕ٘ٛز وٝ ايٗ ٔتغیّط زض ذهٛل ٘طخ ضقس التهازی ٘یع ٔی

  ٚ ٔكایطی ٚ ؾاّطاٖ ظازٜ   1378   وٕیداا٘ی ٚ ؾّاٛی ش  1378پصيطز. ٔطزٚذی شحاضط زض ٔسَ تیریط ٔی

٘یع اراط   ؾٕٛٔاًٚ  ا٘س زازٜ  زض ٔطاِؿات ذٛز تیریط ٔتغیّط تٛضْ ضا تط ضقس التهازی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض 1379ش

ٝ 1378ا٘س. ٕٞچٙیٗ ٘یّی ٚ ؾٕیس شٙفی ايٗ ٔتغیّط ضا تط ضقس ٘تیدٝ ٌطفتٌٝصاضی ٔ ای ارثاات    ٘یع زض ٔطاِؿا

وٝ ٔراضج ؾٕطا٘ی زِٚت ٚ ٔراضج خاضی آٖ شزض ترف آٔاٛظـ ٚ پاطٚضـ  آٔاٛظـ ؾااِی ٚ      ا٘س ٕ٘ٛزٜ

ٞاای خااضی   ٝتٛا٘س تٝ ؾٙٛاٖ ٔحطّوی تطای ضقس التهازی تٝ حؿاب آيس. أا تیریط ؾايط ٞعيٙ یٔتٟساقت  

تطايٗ تا ِحاظ زٚ ٔتغیّط تىا٘ٝ ٔثثات ٚ تىا٘اٝ ٔٙفای ٘فات زض     زِٚت تط ضقس التهازی ارطی ٔٙفی زاضز. تٙا

 تٛاٖ ايٗ ٔؿازِٝ ضا تا قىُ ظيط ٔؿطّفی وطز:ٔؿازِٝ ٘طخ ضقس التهازی  ٔی
 31       32           34      35          36          33 

      (11) 

 

زاض٘س  تا تٛخٝ تٝ ؾااظ ٚ وااض ٔیااٖ زِٚات ٚ تا٘اه ٔطواعی زض         تیاٖ ٔی1376شٚاِٙٛض ٚ نٕیٕی ش

ذهٛل ٞعيٙٝ وطزٖ زضآٔسٞای حانُ اظ فطٚـ ٘فت  وٝ زض آٖ زِٚت زضآٔسٞای حانّٝ ضا زض اذتیااض  

ٝ  تا٘ه ٔطوعی لطاض زازٜ ٚ ٔتؿالة آٖ ٔٙاتؽ ضياِی زضيافتی اظ اي ٞاای خااضی ٚ   ٗ تا٘ه ضا زض لاِاة تٛزخا

تٛاٖ ازؾا ٕ٘ٛز وٝ تغییطات ايداز قسٜ زض ٔیعاٖ ٘مسيٍٙی وكٛض وٝ اظ  یٔوٙس؛ ؾٕطا٘ی تٝ التهاز تعضيك ٔی

 تاقس. پؽ تٙاتطايٗ زاضيٓ: قٛز  يىی اظ ؾٛأُ خسی تطٚظ ٘ٛؾا٘ات زض ٘طخ تٛضْ ٔی یٔايٗ ططيك ايداز 

 41       42            45          46          44 
        (12) 

 

أا زضتاضٜ ٘حٜٛ اضتثاط زٚ ٔتغیّط ٘طخ ضقس تٛزخٝ خاضی ٚ ٘طخ ضقس تٛزخٝ ؾٕطا٘ی زِٚت تاا ؾاايط   

ٔتغیّطٞای حاضط زض ٔسَ  تايس ٌفت تٝ زِیُ ٚاتؿتٍی تؿیاض تالای زِٚت تٝ زضآٔسٞای حانُ اظ فاطٚـ  

ضؾس وٝ ترف اؾػٕی اظ تغییطات تالای ٘فت زض تطویة زضآٔسٞای زِٚت زض ايطاٖ  تٝ ٘ػط ٔی ٘فت ٚ ؾٟٓ

تاقاس. ٕٞچٙایٗ تاٝ    یٕاً تحت تیریط تغییطات زض زضآٔسٞای ٘فتی ٔیٔؿتماحتٕاِی زض ٞط زٚی ايٗ ٔراضج  

زِٚت ٚ ضؾس وٝ اضتثاط ٔیاٖ ٔراضج زِیُ ٕٞیٗ ٘مف ٌؿتطزٜ زِٚت زض فیای التهازی وكٛض تٝ ٘ػط ٔی

٘طخ ضقس التهازی زض ايطاٖ يه اضتثاط زٚ ططفٝ تاقس ٚ ٕٞچٙیٗ تٝ زِیُ ايٙىٝ اوثط ٞعيٙٝ ٞاای ؾٕطا٘ای   

ی ٞا اذلاَزِٚت ٘یع ٔاٞیت خاضی زاض٘س  ِصا زض تهطيح ٔؿازِٝ ٔراضج خاضی  ارط پصيطی ايٗ ٔتغیّط ضا اظ 

  يٓ. تٙاتطايٗ زاضيٓ:ا ٕ٘ٛزٜايداز قسٜ زض ضقس التهازی ٘یع ِحاظ 
 51       52                55 

                                           (13) 
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 61       62       63              66 
                             (14) 

 

ای ٘فتی ٚ ؾايط ٔتغیطٞای ولاٖ التهازی ضا ٞتٛاٖ ضاتطٝ تیٗ قٛنتٙاتطايٗ تا تٛخٝ تٝ ٔطاِة تالا ٔی

 تٝ قىُ ظيط ذلانٝ وطز: ABٔسَ  تط اؾاؼ

           (15) 
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اظ إٞیات ظياازی تطذاٛضزاض اؾات.      VARلاظْ تٝ شوط اؾت وٝ تؿییٗ ٚلفٝ تٟیٙٝ زض تهطيح ٔسَ 

وٙیٓ. ٘تايح حانُ اظ اؾتفازٜ ٔی 2ی ٟ٘ايیٚ ذطای پیف تیٙ 1  ٔؿیاض ٞا٘اٖ وٛئیAIC  SCٗتسيٗ ٔٙػٛض اظ 

  ٘كاٖ زازٜ قسٜ اؾت  تیاٍ٘ط آٖ اؾت واٝ  3ا٘تراب ٚلفٝ تٟیٙٝ وٝ تٛؾط ٘طْ افعاض ٔحاؾثٝ ٚ زض خسَٚ ش

زٞس  ؾايط ٔؿیاضٞا ٚلفٝ ؾٝ ضا تٝ ؾٙاٛاٖ ٚلفاٝ تٟیٙاٝ    تدع ٔؿیاض قٛاضتع وٝ زض ايٙدا ٚلفٝ يه ضا ٘كاٖ ٔی

 قٛز.ٚلفٝ تٟیٙٝ زض ايٗ اٍِٛ  ؾٝ ٚلفٝ زض ٘ػط ٌطفتٝ ٔی زٞٙس. اظ ايٗ ضٚپیكٟٙاز ٔی

 

 .  اًتخاب ٍقفِ تْي3ٌِخذٍل 

HQ SC AIC FPE LR LogL وقفه HQ 

0.1642 0.2:04 0.0:7 
0:-e

4.40 
- 2.9291 0 0.1642 

0.6343- 0.17:9 1.1701- 
0:-e

1.26 
144.491 :2.9564 1 0.6343- 

0.9002- 0.6099 1.:954- 
09-e

6.21 
99.9702 144.3417 2 0.9002- 

1.7705- 0.4367 3.2250- 
09-e

1.74 
120.2672 226.:7:0 3 1.7705- 

 ٌاٖ٘ٛيؿٙسٔٙثؽ: ٔحاؾثات 

 

                                                           
1 - Hannam-Quinn Criterion (HQC) 

2 - Final Prediction Error (FPE) 
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 تررسی هاًايی هتغيرّاي تحقيق -3-5

ADFفاِٛط تؿٕایٓ يافتاٝ ش    -سَ اظ آظٖٔٛ ضيكاٝ ٚاحاس زيىای   تطای تطضؾی ٔا٘ايی ٔتغیّطٞای ٔ
1 ٚ  

PPپطٖٚ ش-فیّیپؽ
ٚ٘س  اظ ٔثسأتا ِحاظ ؾطو   2 َ   آظٖٔٛ٘تايح ايٗ وٙیٓ. اؾتفازٜ ٔیٚ تسٖٚ ض   4ش ٞاازض خاسٚ

   آٔسٜ اؾت.

 

 ّاي تحقيق.پرٍى تر رٍي هتغير پسيليففَلر تعوين يافتِ ٍ  –ّاي ديکی . ًتايح حاصل از آزهَى4خذٍل
  فَلر تعوين يافتِ –آزهَى ديکی  پرٍى –يليپس فآزهَى 

هقذار 

تحراًی 

11% 

هقذار 

تحراًی 

5% 

هقذار 

تحراًی 

1% 

 PPآهارُ 

هقذار 

تحراًی 

11% 

هقذار 

تحراًی 

5% 

هقذار 

تحراًی 

1% 

آهارُ 

ADF 
 هتغير

2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 9.7173- 2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 3.6232- PGRq 

2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 9.0:37- 2.5:95- 2.9041- 3.52:5- :.27:7- NGRq 

2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 19.9450- 2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 35.5925- GR 

2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 6.7659- 2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 2.2426- INF 

2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 15.2449- 2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 3.2536- 
RCON

EXP 

2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 25.4794- 2.5:95- 2.9041- 3.52:5- 4.5730- 
RCUR

EXP 

 ٔٙثؽ: ٔحاؾثات ٘ٛيؿٙسٌاٖ  

 زاضی  ٔا٘اا  ٕٞٝ ٔتغیّطٞای تحمیك تٝ خع ٔتغیّاط تاٛضْ  زض وّیاٝ ؾاطٛح ٔؿٙای      ADFتط پايٝ آظٖٔٛ 

 قٛز. غیطٞا تیيیس ٔیپطٖٚ ٔا٘ايی ٕٞٝ ٔت –یّیپؽ فتاقٙس ٚ تط اؾاؼ آظٖٔٛ ٔی

 

 تحليل تَاتع ٍاکٌش آًی ٍ تدسيِ ٍارياًس خطاي پيش تيٌی -3-6

ٞايی واٝ تاٝ ؾاايط ٔتغیّطٞاا     تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی أىاٖ تحّیُ ضفتاض ٔتغیّطٞای ٞسف ضا زض ٔماتُ قٛن

یااض  آٖ ٞؿتٙسوٝ چٍٛ٘ٝ قٛوی ٔؿازَ يه ا٘حاطاف ٔؿ  زٞٙسٜ ٘كاٖزٞٙس. ايٗ تٛاتؽ قٛز  ٘كاٖ ٔیٚاضز ٔی

زض ايٙدا ٘یع تا اؾتفازٜ اظ تٛاتؽ ٚاواٙف   .زٞس تط يه ٔتغیِّط  ٔتغیّطٞای زيٍط ضا زض ٔسَ تحت تیریط لطاض ٔی

تٛا٘یٓ ٚاوٙف ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی ٘طخ ضقس التهازی  ٘طخ تٛضْ  ٘طخ ضقس تٛزخٝ ؾٕطا٘ی ٚ آ٘ی  ٔی

ٚاضيا٘ؽ ذطای پیف تیٙی  ز. تدعيٝٞای زضآٔس ٘فت تسؾت آٚض٘طخ ضقس تٛزخٝ خاضی زِٚت ضا تٝ قٛن

                                                           
1 - Augmented Dickey Fuller Test 

2 - Philips-Perron Test 
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وٝ تغییطات يه ؾطی تا چٝ ا٘ساظٜ اظ اخعای اذتلاَ ذاٛز ؾاطی ٚ تاا چاٝ      زٞس یط ٘كاٖ ٔتطای ٞط ٔتغیِّ

ٞیچ تركی     طٞای زضٖٚ ؾیؿتٓ تیریط پصيطفتٝ اؾت. اٌط خعث اذلاَ ا٘ساظٜ اظ اخعای اذتلاَ ؾايط ٔتغیّ

تیداٝ  تاٛاٖ ٘  یضا زض تٕاْ طَٛ زٚضٜ پیف تیٙی تٛضیح ٘سٞس  ٔا  +  *اظ ٚاضيا٘ؽ ذطای پیف تیٙی ز٘ثاِٝ 

 تاقس. ٔی +  *ٚ ز٘ثاِٝ      ٌطفت وٝ تغییطات ز٘ثاِٝ ٔؿتمُ اظ خعث اذلاَ

ٕ٘ٛزاض ٚ خساَٚ ٔطتٛط تٝ تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٚ تدعيٝ ٚاضيا٘ؽ ٔتغیّطٞای ولاٖ اٍِٛ وٝ تا اؾتفازٜ اظ 

تیاٍ٘ط تىا٘ٝ ٔثثات   shock 1اؾت  زض ظيط آٔسٜ اؾت. زض ايٗ ٕ٘ٛزاضٞا  تسؾت آٔسٜ Eviews 7٘طْ افعاض 

 تیاٍ٘ط تىا٘ٝ ٔٙفی زضآٔسٞای ٘فت ٞؿتٙس.  shock 2زضآٔسٞای ٘فت ٚ 

 

 ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی زضآٔس ٘فت٘ٝ. تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞای ولاٖ التهازی زض پاؾد تٝ تىا1ٕ٘ٛزاض 
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 :اقتصاديًرخ رشذ 

 یاس تِٛقٛز  ٚاوٙف ؾطی ضقاس التهاازی ش٘اطخ ضقاس       ٔكاٞسٜ ٔی1زض ٕ٘ٛزاضشٔطاتك تا آ٘چٝ وٝ 

زض پی ٚلٛؼ ياه   وٝ یطٛضتاقس. تٝ ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی زضآٔس ٘فت ٘أتماضٖ ٔیزاذّی  تٝ قٛن ٘اذاِم

 0.001443ٞای ٘فتی  ٘طخ ضقس تِٛیس ٘اذاِم زاذّی زض يه ٚاوٙف افعايكای  اظ  قٛن ٔثثت زض زضآٔس

ضؾس. أا زض پی تطٚظ يه قٛن ٔٙفی قااٞس آٖ  تالای تؿازَ زض زٚضٜ زْٚ ٔی 0.015159تٝ تالای تؿازَ  

ٞؿتیٓ وٝ ايٗ ٔتغیّط زض يه ٚاوٙف ٔؿىٛؼ شواٞكی  ٚ اِثتٝ تٝ ٔطاتة قسيستط اظ حاِات ٚلاٛؼ قاٛن    

ٖ ضؾاس.  زض زٚضٜ زْٚ ٔای  -0.02879تالای تؿاازَ زض زٚضٜ اَٚ  تاٝ    0.006513ٔثثت  اظ  ٝ  ٕٞاا واٝ   ٌٛ٘ا

ٞای ٔتغیّط ٘طخ ضقس تِٛیس ٘اذاِم ّٔی زٚضٜ ٔٛضز اؾتٙاز خٟت ضٚ٘س ٚاوٙف 16قٛز  زض وُ اٞسٜ ٔیٔك

ٞاا شتاٝ   تاقاس. تاٝ ؾالاٜٚ  زض اوثاط اياٗ زٚضٜ     ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی  ٕٞٛاضٜ تط ذلاف يىسيٍط ٔای تٝ قٛن

قاسيس تاط اظ   ٞای ؾطی تىا٘ٝ ٔٙفی تٝ ٔطاتاة  ٞای اتتسايی  ٚاوٙف ايٗ ٔتغیط تٝ قٛنذهٛل زض زٚضٜ

ٞاای ٔثثات ٚ   ايٗ ٔؿلّٝ ذٛز ٌٛاٞی تط ارطات ٘أتماضٖ قٛن وٝ تاقس یٔٚاوٙف آٖ تٝ ؾطی تىا٘ٝ ٔثثت 

 تاقس.ٔٙفی تط ضقس التهازی ايطاٖ ٔی

تاٛاٖ     ٔای 5تط اؾاؼ ٘تايح حانُ اظ تدعيٝ ٚاضيا٘ؽ تطای ٔتغیّط ٘طخ ضقس التهاازی شزض خاسَٚ   

زضناس اظ تغییاطات اياٗ ٘اطخ ضا      2.94ٍ٘یٗ چیاعی زض حاسٚز   ٌفت تىا٘ٝ ٔثثت لیٕت ٘فت تٝ طٛض ٔیاا 

زٞاس.  زضنس اظ ايٗ تغییطات ضا تٛضیح ٔی 4.56تىا٘ٝ ٔٙفی تٝ طٛض ٔیاٍ٘یٗ  وٝ یحاِزٞس. زض تٛضیح ٔی

تطی تط فطآيٙس ضقس تِٛیس ٘اذاِم زاذّی تٛاٖ ٌفت وٝ تغییطات ٔٙفی زض لیٕت ٘فت ارط لٛیتٙاتطايٗ ٔی

 زض وكٛض زاض٘س.

تالای ٘طخ ضقس ٔراضج خاضی زِٚت زض تغییاطات ٘اطخ ضقاس     ٘ؿثتاًؾٛی زيٍط تٛضیح زٞٙسٌی اظ  

قٛز ؾٟٓ ايٗ ٔتغیّط زض تٛضیح ٘طخ ضقس التهازی وٝ ٔكاٞسٜ ٔی ٌٛ٘ٝ ٕٞاٖتاقس. تِٛیس ٘یع لاتُ تٛخٝ ٔی

ٜ ٘كااٖ اظ  ضؾس وٝ اياٗ پسياس  زضنس زض پاياٖ زٚضٜ قا٘عزٞٓ ٔی 64.5زضنس زض اتتسای زٚضٜ  تٝ  46.8اظ 

 حیٛض تؿیاض ٌؿتطزٜ ٚ پطضً٘ زِٚت زض ؾطنٝ التهاز وكٛض زاضز.

 
 :ًرخ تَرم

  زض ذهٛل ٔتغیّط ٘طخ تٛضْ ٘یع حىايت اظ آٖ زاضز وٝ ٚاوٙف تٛضْ تاٝ  1٘تايح حانُ اظ ٕ٘ٛزاض ش

تاقس. تا ايٗ تفاٚت واٝ تاا تاطٚظ ٞاط زٚ ٘اٛؼ قاٛن ٔٙفای ٚ ٔثثات         ٞای زضآٔس ٘فت ٘أتماضٖ ٔیقٛن

تٛاٖ ٔكااٞسٜ ٕ٘اٛز   تط  ٔی یكزلقٛز. تٝ طٛض ٞای ٘فتی  ايٗ ؾطی زض وٛتاٜ ٔست زچاض افعايف ٔیزضآٔس

زضناسی ٔٛاخاٝ    0.0027وٝ زض ارط ٚلٛؼ يه قٛن ٔثثت زض زضآٔس ٘فت تٛضْ تٝ قىُ آ٘ی تا افعايكای  

ٌیطز  أاا  زضنس ظيط تؿازَ لطاض ٔی -0.0023ٌطچٝ زض اتتسا زض ع ٚلٛؼ قٛن ٔٙفی ٘ی زض ٍٞٙاْقٛز ٚ ٔی

قٛز وٝ تؿس اظ آٖ تا يه ضقس ؾطيؽ ٚ پطقتاب قطٚؼ تٝ افعايف ٕ٘ٛزٜ  تٝ اؾتثٙاث زٚضٜ ٞاای  ٔكاٞسٜ ٔی



 105  ٔتماضٖ زضآٔسٞای ٘فتی تط ٔتغیطٞای ولاٖ التهازی ايطاٖارط ٘ا

 

وٙس  ٕٞاٛاضٜ ٚ زض تٕااْ   تؿیاض ذفیفی زٚتاضٜ ٔمازيط ٔٙفی ضا تدطتٝ ٔی تٝ نٛضتزٚاظزٞٓ ٚ ؾیعزٞٓ وٝ 

طٛض ٘تیدٝ ٌیطی واطز واٝ قاٛن ٔٙفای     ٗتٛاٖ ايتاقس. تٝ ؾثاضت زيٍط ٔیٞا زاضای ٔمازيط ٔثثت ٔیزٚضٜ

تاقس وٝ تا ٚلفٝ ظٔا٘ی حسٚز ياه فهاُ   زضآٔس ٘فت زض ايطاٖ زاضای ارطات تٛضٔی تؿیاض لاتُ تٛخٟی ٔی

ضؾس افعايف تٛضْ ٌعاضـ قاسٜ زض ٍٞٙااْ تاطٚظ قاٛن     ٕ٘ايس وٝ تٝ ٘ػط ٔیذٛز ضا زض التهاز آقىاض ٔی

افتاس. ِٚای   قسٖ ٚاضزات اتفاق ٔای  تط ٌطاٖتاقس وٝ تٝ زِیُ  تٛا٘س اظ ٘احیٝ تٛضْ ٚاضزاتیٔثثت  ؾٕستاً ٔی

افعايف تٛضْ زض ٍٞٙاْ ضذساز قٛن ٔٙفی وٝ زض ٔسَ زضآٔس ٘فت ٌعاضـ قسٜ اؾت  تیكتط تٝ زِیُ ضٚی 

 آٚضزٖ زِٚت تٝ اؾتمطاو اظ تا٘ه ٔطوعی ٚ افعايف حدٓ پَٛ تاقس.

تٛاٖ زض واٞف ؾطيؽ ايٗ ٔتغیّاط پاؽ اظ   ٔی٘ىتٝ لاتُ تٛخٝ زض تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیّط ٘طخ تٛضْ ضا 

افتاس زا٘ؿات. تاٝ    يه افعايف آ٘ی زض زٚضٜ اَٚ وٝ زض پی ٚلٛؼ يه قٛن ٔثثت زض زضآٔس ٘فت اتفاق ٔی

ٞای تؿس تٝ ٔٙػٛض پاايیٗ ٍ٘اٝ زاقاتٗ    ضؾس ؾّت ايٗ پسيسٜ ضا تايؿتی زض افعايف ٚاضزات زض زٚضٜ٘ػط ٔی

ٞٓ اظ ٔحُ ؾٛايس ٘اقی اظ ٕٞیٗ قٛن ٔثثت ٘فتی خثطاٖ  اًؾٕٛٔٞا خؿتدٛ ٕ٘ٛز وٝ ؾطح ؾٕٛٔی لیٕت

 قٛز.ٔی

 

 :عوراًی دٍلت هخارجًرخ رشذ 

تطيٗ ؾأُ ؾطٔايٝ ٌصاضی  یانّزٞس ٔراضج ؾٕطا٘ی زِٚت تٝ ؾٙٛاٖ   ٘كاٖ ٔی1آ٘چٙاٖ وٝ ٕ٘ٛزاض ش

قاٛز   ٛاخٝ ٔای ٞای اتتسايی ٔزض التهاز ايطاٖ  ٍٞٙاْ تطٚظ قٛن ٔثثت ٘فت تا ضقس لاتُ تٛخٟی زض زٚضٜ

 0.2410تاٝ    زضنس تالای تؿازَ زض اتتسای زٚضٜ اَٚ 0.0401٘طخ ضقس ايٗ ٔتغیط ذٛز ضا اظ  وٝ یطٛضتٝ 

ٞای تؿطيد پطٚغٜض ضؾس ؾّّت ايٗ أط ضا تايس ززضنس تالای تؿازَ زض زٚضٜ زْٚ ضؾا٘سٜ اؾت. تٝ ٘ػط ٔی

زيٍط ٍٞٙاْ افعايف لیٕت ٚ زضآٔس ٘فت ٞای ضٚ٘ك ٘فتی خؿتدٛ ٕ٘ٛز. تٝ ؾثاضت ؾٕطا٘ی زِٚت زض زٚضٜ

وٙس. ايٗ ٔؿلّٝ تاؾث ٞای خسيس ٔیٞای ٘فتی تٝ ؾطؾت الساْ تٝ قطٚؼ پطٚغٜزِٚت تا أیس تٝ ايٗ پكتٛا٘ٝ

 قٛز تا زض زٚضٜ ٘رؿت پؽ اظ ٚلٛؼ قٛن ٔثثت  ٔراضج ؾٕطا٘ی ضقس لاتُ تٛخٟی ضا تدطتٝ وٙس.ٔی

قٛز وٝ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی زِٚت تا فانّٝ يه زٚضٜ یٞای ٚلٛؼ قٛن ٔٙفی ٘یع ٔكاٞسٜ ٔزض زٚضٜ

ٌیطز. تٝ طٛض ٔثاَ زض ٕٞاٖ زٚضٜ اَٚ تا زْٚ وٝ تٝ زِیُ ٚلٛؼ قاٛن  تٝ قست حاِت ا٘مثاضی تٝ ذٛز ٔی

قٛن ٔٙفی قاٞس ٘عَٚ آٖ اظ  زض ذهٛلای زض ايٗ ٔتغیّط ضا ٔكاٞسٜ وطزيٓ  ٔثثت افعايف لاتُ ٔلاحػٝ

تٝ ايٗ ٔؿلّٝ  ؾٕستاًتاقیٓ. ايٗ واٞف پايیٗ تؿازَ زض ٔسَ زضآٔس ٘فت ٔی -0.15پايیٗ تؿازَ تٝ  -0.017

قٛز وٝ زض ٍٞٙاْ تطٚظ قٛن ٔٙفی زِٚت وٝ تا وؿطی تٛزخٝ تطای ا٘داْ ٔراضج خاضی ذاٛز  ٔطتٛط ٔی

ٞای ؾٕطا٘ی ٚ اذتهال آٖ تٝ تٛزخٝ خاضی ذٛز  زض وٛقس تا تا تطزاقتٗ اظ ٞعيٙٝٔٛاخٝ قسٜ اؾت  ٔی

 ؿٟسات وٛتاٜ ٔست ذٛز تا ٔكىُ ضٚتٝ ضٚ ٘كٛز.ايفای ت
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تاٛاٖ    ٘یع ٔی5تط پايٝ ٘تايح حانُ اظ تدعيٝ ٚاضيا٘ؽ تطای ٔتغیّط ٘طخ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی شخسَٚ 

زضنسی تىا٘ٝ ٔٙفی زضآٔاس   3.11زضنسی تىا٘ٝ ٔثثت ٘فت ٚ ٕٞچٙیٗ ؾٟٓ 8.41ٌفت وٝ ٔیاٍ٘یٗ ؾٟٓ 

ايت اظ تیریط تؿیاض تیكتط تىا٘ٝ ٔثثت تط ايٗ ٔتغیّط  ٘ؿثت تاٝ  ٘فت زض تٛضیح تغییطات ايٗ ٔتغیّط  ٕٞٝ حى

ٝ  یضٚ ٔتىا٘ٝ ٔٙفی زاضز. اظ ايٗ  -تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ٚاوٙف ٔتغیّط ٘طخ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی ٘یع تٝ تىا٘ا

 تاقس.ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی ٘فت  اظ ٘ٛؼ ٘أتماضٖ ٔی

 

 :هخارج خاري دٍلت رشذًرخ 

ٞاای  ی  ٚاوٙف تغییطات ٔراضج خاضی زِٚت تٝ تىا٘ٝ ٔثثات زض زٚضٜ تط پايٝ ٕ٘ٛزاض تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘

ايٗ ٔتغیّط زض ٍٞٙاْ ٚلٛؼ قٛن ٔثثت  زض ٕٞااٖ زٚضٜ ٘رؿات افاعايف     وٝ یطٛضتاقس تٝ اِٚیٝ ٔثثت ٔی

-وٙس ٚ ضٚ٘س افعايكی ذٛز ضا تا زٚضٜ ؾْٛ ٘یع زض تالای تؿاازَ حفاع ٔای   زضنسی ضا تدطتٝ ٔی 0.0536

ٕٞا٘ٙس آ٘چٝ زض ٔٛضز ٔراضج ؾٕطا٘ی ٌفتٝ قس  ضيكٝ زض افاعايف تای ضٚياٝ تٕاايلات      ٕ٘ايس. ايٗ أط ٘یع

 ٞای ضٚ٘ك ٘فتی زاضز.ٞای ذٛز زض زٚضٜزِٚت تٝ افعايف ٞعيٙٝ

زض ٕٞااٖ    قٛن ٔٙفی زضآٔس ٘فت ٘یع تاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٘طخ ضقس ٔرااضج ؾٕطا٘ای  ز زض ٍٞٙاْ ضذسا

قٛز ٚ پؽ اظ آٖ زض زٚضٜ ٞای تؿس تٝ ؾطؾت ياه  ٝ ٔیزضنس ٔٛاخ 0.0284زٚضٜ اَٚ تا افعايكی ٔؿازَ 

وٙس ٚ اظ ايٗ حیث ضفتاض آٖ ٔكاتٝ ٕٞاٖ ضفتاضی اؾت واٝ زض ٔٛاخٟاٝ تاا قاٛن     ضٚ٘س ٘عِٚی ضا آغاظ ٔی

زٞس  تا ايٗ تفاٚت وٝ ضٚ٘س واٞكی وٝ پؽ اظ خٟف اِٚیٝ زض ٞط زٚ حاِت ايدااز  ٔثثت اظ ذٛز ٘كاٖ ٔی

ؾطؾت تیكتطی ٘ؿثت تٝ حاِت قٛن ٔثثت تطذٛضزاض اؾت. ايٗ ٘تیدٝ قٛز  زض حاِت قٛن ٔٙفی اظ ٔی

ظياز تٛزخٝ خاضی  زِٚات زض ٔٛالاؽ وااٞف     ٘ؿثتاًطٛض تفؿیط ٕ٘ٛز وٝ تٝ زِیُ چؿثٙسٌی  يٗاتٛاٖ ضا ٔی

وٙساظ ضاٟٞای ٔرتّد  ٘ػیط اذتهال ٔٙاتؽ ؾٕطا٘ی تٝ خاضی ٚ يا اؾتمطاو اظ ٞای ٘فتی  ؾؿی ٔیزضآٔس

طٛض ايفای تؿٟسات وٛتاٜ ٔست ذٛز تاظ ٕ٘ا٘س. اظ ايٗ ضٚ تط اؾاؼ ايٗ ؾاظ ٚ واض تايس ايٗتا٘ه ٔطوعی اظ 

ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی زضآٔس ٘فت تط ضٚی ٔتغیّط ٘طخ ضقس ٔرااضج خااضی اظ ٘ػاط    ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ارط قٛن

ٖ     5تاقس.٘تايح خسَٚ شخٟت ٚاوٙف ٘أتماضٖ ٔی     ٘یع زض ذهٛل تدعياٝ ٚاضياا٘ؽ ٔتغیّاط ٔاصوٛض ٘كاا

 تاٝ طاٛض  زٞس وٝ زضنس تٛضیح زٞٙسٌی ٘طخ ضقس ٔراضج خاضی تٛؾط قاٛن ٔثثات زضآٔاس ٘فات     ٔی

تاقس.ٕٞچٙیٗ زضنس لاتُ تٛخٝ تٛضیح زٞٙسٌی زضنس ٔی 8.57زضنس ٚ تطای قٛن ٔٙفی  8.30ٔیاٍ٘یٗ 

ايٗ  زضنس  ٘یع ٘كاٖ زٞٙسٜ ٚاتؿتٍی تاضظ 28ٔیاٍ٘یٗ  تٝ طٛضايٗ ٔتغیّط تٛؾط ٘طخ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی ش

ی زِٚت زض ا٘یثاطقٛز ٚ ٌٛٔاٞی تط تی اظ ٕٞیٗ ٔحُ تیٔیٗ ٔی ؾٕٛٔاًتاقس وٝ تٛزخٝ تٝ ٔٙاتؽ تیكتط ٔی

 تاقس.ٞای ٘فتی زض ؾطنٝ التهاز وكٛض ٔیترهیم ٔٙاتؽ ٚ تٝ ذهٛل زضآٔس
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 ي کلاى اقتصاديرّايهتغ اًسيٍارتدسيِ . 5خذٍل 
ًرخ رشذ 

هخارج 

 خاري دٍلت

ًرخ رشذ 

ی هخارج عوراً

 دٍلت

 ًرخ تَرم
ًرخ رشذ 

 اقتصادي

شَک هٌفی 

 ًفت

شَک هثثت 

 ًفت
 دٍرُ

 تدسيِ ٍارياًس ًرخ رشذ اقتصادي

46.8012 21.1996 9.7259 21.6574 0.5868 0.0287 1 

55.6331 17.7549 6.3814 12.8710 5.8038 1.5554 4 

60.8380 14.5133 5.6200 11.2386 4.5925 3.1973 8 

63.3467 12.9358 5.2586 10.4291 4.1431 3.8864 12 

64.5064 12.2271 5.1127 10.1250 3.9401 4.0884 16 

 تدسيِ ٍارياًس ًرخ تَرم

8.7396 0.3310 79.1624 10.3069 0.6187 0.8411 1 

11.9453 1.0502 60.3910 12.7437 8.3186 5.5509 4 

15.6766 1.4523 56.2133 12.7347 8.2938 5.6290 8 

17.5998 1.5232 54.6273 12.4972 8.1217 5.6305 12 

18.6386 1.5425 53.8113 12.3308 8.0159 5.6606 16 

 تدسيِ ٍارياًس ًرخ رشذ هخارج عوراًی دٍلت

0 99451 0 0 0.0841 0.4648 1 

8.1970 70.3876 0.9787 8.0097 3.2684 9.1583 4 

9.7855 67.2973 1.5936 9.2896 3.2745 8.7592 8 

10.6562 66.2788 1.6988 9.3816 3.2557 8.7286 12 

11.1868 65.7842 1.7237 9.3330 3.2425 8ٚ7195 16 

 تدسيِ ٍارياًس ًرخ رشذ هخارج خاري دٍلت
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23.0593 26.6197 12.2125 27.1945 2.3928 8.5210 1 

14.5760 27.6970 12.6512 26.9131 9.3792 8.7832 4 

15.1995 18.7524 12.0248 26.8682 8.6603 8.4945 8 

15.5308 28.7714 11.9084 26.7968 8.5471 8.4454 12 

15.7190 28.7065 11.8747 26.7515 8.5165 8.4315 16 

 ٔٙثؽ: ٔحاؾثات ٘ٛيؿٙسٌاٖ

 

 تٌذي ٍ ًتيدِ گيريخوع -4

ٔتماضٖ ٞای تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیّطٞای ولاٖ التهازی ٘كاٖ زاز٘س  ارطات ٘أطاتك تا آ٘چٝ وٝ ٕ٘ٛزاض

ٞای زضآٔس ٘فت تط ٔتغیّط ٘طخ ضقس التهازی ايطاٖ ٘كاٖ زازٜ قس ٚ ٔكرم ٌطزيس وٝ ارطات ٔٙفای  قٛن

واٞف زضآٔس ٘فت تط ضقس التهازی ايطاٖ تٝ ٔطاتة تیكتط اظ ارطات ٔثثتی اؾت وٝ زض ارط افاعايف زضآٔاس   

زٞاس ِٚای   قست وااٞف ٔای  افتس. تٝ ؾثاضت زيٍط واٞف لیٕت ٘فت ضقس التهازی ضا تٝ ٘فت اتفّاق ٔی

تطز. تٙاتطايٗ تٝ ؾٙٛاٖ يه تٛنایٝ ؾیاؾاتی   ضٚز ضقس التهازی ضا تالا ٕ٘یافعايف آٖ  آ٘چٙاٖ وٝ ا٘تػاض ٔی

تايس ؾٙٛاٖ ٕ٘ٛز وٝ؛ تطای زؾتیاتی تٝ ٘طخ ضقسی ٔطٕلٗ  تالا ٚ ٔا٘سٌاض  لاظْ اؾت تا آراض ٔٙفای وااٞف   

ٔثتٙی تط واٞف ٚاتؿتٍی التهااز تاٝ زضآٔاسٞای ٘فتای     لیٕت ٘فت تط التهاز اظ ططيك اتراش ضٚيىطزٞای 

التهاازی   ضقاس  یحتٛضا حسالُ تطؾس. ٕٞچٙیٗ تا تٛخٝ تٝ ٘مف تؿیاض پطضً٘ ٔراضج خاضی زِٚات زض  

ضؾس خاسا واطزٖ ٔرااضج خااضی زِٚات اظ      زضنس  تٝ ٘ػط ٔی 64ايطاٖ  شزض تّٙس ٔست چیعی زض حسٚز 

تٛا٘س تٝ رثات ٚ اطٕیٙاٖ ضٚ٘اس ضقاس   ای ٔیضج ؾطٔايٝزضآٔس ٘فت ٚ اذتهال تٕأی ايٗ زضآٔسٞا تٝ ٔرا

 التهازی زض وكٛض وٕه وٙس.

ٞای ٘فتی تط ٔتغیّط ٘طخ تٛضْ  ٘تايح حااوی اظ آٖ تاٛز واٝ چاٝ زض     أّا زض ذهٛل ٘ٛؼ ارطات قٛن

قطايط ٚلٛؼ قٛن ٔثثت ٚ چٝ زض قطايط ضذساز قٛن ٔٙفی  ايٗ ٔتغیاط تاٝ ناٛضت افعايكای اظ ذاٛز      

ٞای ٔثثت ٚ ٔٙفی زضآٔس ٘فت  اظ زٞس. تٝ ؾثاضت زيٍط ٚاوٙف ٔتغیط تٛضْ ٘ؿثت تٝ تىا٘ٝٚاوٙف ٘كاٖ ٔی

 تاقس.حیث خٟت ٚاوٙف ٘أتماضٖ ٔی

زض ٔٛضز ٔتغیط ٘طخ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی ا٘تػاض ٔا تط آٖ تٛز وٝ تاا ٚلاٛؼ تىا٘اٝ ٔثثات  اياٗ ٔتغیاط       

ٞاای  ٞاا ٚ پاطٚغٜ  تٛا٘ٝ زضآٔسٞای حانّٝ  ططحتط اظ زيٍط ٔتغیّطٞا افعايف ياتس. چطا وٝ زِٚت تا پكؾطيؽ

وٙس. تٙاتطايٗ ٔراضج ؾٕطا٘ی زِٚت تايس تحت قاطايط تاطٚظ قاٛن    ا٘ساظی ٔیخسيسی ضا تؿطيد ٚ يا ضاٜ

ٔثثت ٘فت  افعايف ياتس وٝ ٘تايح تٛاتؽ ٚاوٙف آ٘ی زض ؾُٕ ٘یع ايٗ ا٘تػاضات ضا تطای ٔا تطآٚضزٜ ؾاذتٙس. 
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ضٚز واٝ  ٌیطز ٚ ا٘تػاض ٔای ٔٙفی  ا٘تػاضات تط ذلاف ٔىا٘یعْ فٛق قىُ ٔیٕٞچٙیٗ زض ٍٞٙاْ تطٚظ تىا٘ٝ 

ٔتغیّط ٘طخ ضقس ٔراضج ؾٕطا٘ی تحت ايٗ قطايط يه ضفتاض واٞكی اظ ذٛز ٘كاٖ زٞس؛ ايٗ ا٘تػاضات ٘یاع  

 قس٘س.  زض ؾُٕ تطآٚضزٜ

-یط تیاٖ ٔای پیطأٖٛ ٘حٜٛ ٚاوٙف ٔتغیّط ٘طخ ضقس ٔراضج خاضی  تاتؽ ٚاوٙف آ٘ی ٔطتٛط تٝ ايٗ ٔتغ

زاضز وٝ ٞٓ زض ٍٞٙاْ تطٚظ قٛن ٔثثت ٚ ٞٓ زض ظٔاٖ ضذساز قٛن ٔٙفی  ايٗ ٔتغیاط تاا افاعايف ٔٛاخاٝ     

تٛاٖ زض اذتهال ٔٙااتؽ ؾٕطا٘ای   زض افعايف ٘اقی اظ قٛن ٔٙفی  ٔی ذهٛناًقٛز. ؾّت ايٗ أط ضا شٔی

ات وٛتااٜ ٔاستف زا٘ؿات.    تٝ خاضی اظ ؾٛی زِٚت ٚ يا اؾتمطاو اظ تا٘ه ٔطوعی تٝ ٔٙػٛض ايفای تؿٟس

تٛا٘اس اظ خّٕاٝ   ٕٞچٙیٗ آ٘چٙاٖ وٝ تٛضیح زازٜ قس ٚخٛز ٔراضج غیط ضطٚضی زض تس٘ٝ زِٚات ٘یاع ٔای   

پايٝ ايٗ ٘تاايح ٔتغیّاط ٘اطخ     ضٚ تطٞای ٔٙفی تاقس.اظ ايٗ ؾٛأُ ارطٌصاض زض ٚاوٙف ٔراضج خاضی تٝ قٛن

ثثت ٚ ٔٙفی زضآٔاس ٘فات تاٝ ناٛضت     ٞای ٔضقس ٔراضج خاضی زِٚت ٕٞا٘ٙس ٔتغیط ٘طخ تٛضْ  تٝ قٛن

تٛاٖ تٝ ؾٙٛاٖ يه تٛنیٝ ؾیاؾتی زيٍط اغٟااض  زٞس.ِصا تاظٞٓ ٔی٘أتماضٖ اظ ٘ٛؼ خٟت ٚاوٙف  پاؾد ٔی

زاقت؛ اظ آ٘دا وٝ ؾٕٛٔاً افعايف تٛزخٝ زِٚت زض زٚضاٖ افعايف لیٕت ٘فت تٝ ٔیعا٘ی اؾات واٝ ٕٞااٖ    

ٞايی ٔا٘ٙس ايدااز حؿااب شذیاطٜ    اتراش ؾیاؾت ٔیعاٖ واٞف  زض زٚضاٖ واٞف لیٕت ٘فت ٔیؿط ٘یؿت 

تٛا٘اس  اضظی يا نٙسٚق تٛؾؿٝ ّّٔی ٚ اِعاْ زِٚت تٝ ضؾايت لاٖ٘ٛ ٚ ٔمطضات ايٗ حؿاب يا ناٙسٚق  ٔای  

 ٞای تطٖٚ ظا تط التهاز ايطاٖ ضا ترفید زٞس.ارطات ٘أطّٛب تىا٘ٝ
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 التهازی ازاضٜ وُ أٛض التهازی ٚ زاضايی اؾتاٖ فاضؼ.

"، تی تط ؾطح تِٛیس ٚ لیٕت زض ايطاٖتطضؾی ؾسْ تماضٖ ارط زضآٔسٞای ٘ف"   1389ٞلاِی  ؾّیطضا  ش ¶
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